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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (en
adelante "la Compaiiia'), que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de septiembre de
2019, y los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinidén, excepto por el efecto del asunto que se indica en el parrafo de Base para opinion
calificada, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. al 30 de septiembre de 2019, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para opinion calificada

Al 30 de septiembre de 2019, la Compafia no ha pagado, ni acumulado los dividendos devengados
durante el aflo 2019, generados por sus acciones preferentes por un monto de aproximadamente
RD$2.1 millones; asimismo, no ha acumulado los dividendos correspondientes a los ejercicios
comprendidos entre los afios 1994 y 2019 por un monto de aproximadamente RD$48.4 millones.
Consecuentemente, el gasto de interés y el resultado integral del afio estan subestimados en RD$2.1
millones, los gastos acumulados por pagar y las pérdidas acumuladas estan subestimadas en RD$48.4
millones al 30 de septiembre de 2019. Estas acciones preferentes poseen un dividendo minimo
garantizado en cada ejercicio social y si estos no son satisfechos deberdn acumularse, seguin se
establece en sus estatutos sociales. Adicionalmente, debido a que el pago o acumulacién de este
dividendo minimo estd garantizado, las acciones preferentes por un monto de aproximadamente
RD$11.4 millones cumplen con la definicién de pasivo financiero y deben ser clasificadas como tal en
lugar de patrimonio, lo cual es una desviacion de conformidad a lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafifa, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA", por sus siglas
en inglés) y el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del Gobierno Corporativo sobre los
estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como por
el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién también es responsable de Ia
evaluacién de la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, revelando, segun
correspondan, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de
terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estdan libres de representaciones erréneas significativas, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La sequridad razonable es un
nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error significativo cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando, individualmente o
en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
tomen los usuarios basdndose en estos estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de empresa
en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe unaincertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
No obstante, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Compaiiia no continle como una
empresa en marcha.




e Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiiia con relacion, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra
auditoria.

18 de febrero de 2020 W%
Santo Domingo,

Republica Dominicana




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE SITIUACION FINANCIERA
30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Productos agricolas consumibles

Activo financiero disponible para la venta
Total activos corrientes

Avances para compra de terrenos

Propiedad, planta y equipos

Plantas productoras

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado
Otros activos no financieros

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a proveedores y otras

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada

Gastos acumulados por pagar

Porcién corriente de documento por pagar a Casa
Matriz

Préstamo bancario a corto plazo

Intereses por pagar - Casa Matriz

Porcién corriente de los ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Ingresos diferidos

Documento por pagar a Casa Matriz
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Acciones preferidas

Capital pendiente de emitir
Reserva legal

Superavit por revaluacién
Utilidades (pérdidas) acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

14
12

11
13
14
15

21

2019 2018
46,059,394 11,580,508
103,293,176 57,927,188
292,774,127 243,659,814
4,240,014 7,828,567
80,978,233 85,561,344
- 1,264,495,023
527,344,944 1,671,052,444
46,045,245 46,045,245
1,234,896,275 245,852,942
1,477,161,257 1,305,115,756
1,799,840 1,896,678
4,977,554 3,356,567

3,292,225,115

3,273,319,632

121,497,912 99,476,649
326,872,313 508,060,415
45,921,070 44,162,553
- 10,020,000

- 1,012,187,000

- 1,235,366

2,340,681 3,544,477
496,631,976 1,678,686,460
22,632,306 24,252,985
- 240,480,000
154,450,227 -
673,714,509 1,943,419,445
464,726,800 464,726,800
11,448,400 11,448,400
1,156,160,307 1,156,160,307
35,966,489 7,502,166
762,486,902 -
187,721,708 (309,937,486)

2,618,510,606

1,329,900,187

3,292,225,115

3,273,319,632

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

2019 2018
Notas
Ingresos:
Contratos con clientes 9 570,238,727 532,450,671
Arrendamientos 9 24,474,938 20,018,892
594,713,665 552,469,563
Costo de venta (472,984,735) (399,530,590)
Utilidad bruta 121,728,930 152,938,973
Otros ingresos operacionales 22 53,460,429 16,656,716
Gastos de operaciones:
Gastos generales y administrativos 23 (97,076,948) (107,647,170)
Gastos de venta - acarreos y fletes (1,697,013) (2,291,663)
Otros gastos operacionales (24,357,496) (5,429,178)
(123,131,457) (115,368,011)
Utilidad de operacién 52,057,902 54,227,678
Otros ingresos no operacionales 12 619,537,425 -
Ingresos (gastos) financieros:
Gastos por intereses (76,356,703) (11,422,366)
Ingresos por intereses 10,591 8,705
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera,
neta (69,125,698) 348,925
(145,471,810) (11,064,736)
Utilidad neta del afio 526,123,517 43,162,942
Otro resultado integral:
Partidas de otro resultado integral que no seran
reclasificadas a resultados en afios subsecuentes:
Superavit por revaluacién de activos, neto de
impuestos 13 762,486,902 -
Resultado integral total del aio 1,288,610,419 -

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Capital Superavit Utilidades
Acciones Acciones Pendiente Reserva por (Pérdidas) Total
Comunes Preferidas de Emitir Legal Revaluacion Acumuladas Patrimonio
Saldos al 1ro. de octubre de
2018 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 7,502,166 - (353,100,428) 1,286,737,245
Utilidad neta - - - - - 43,162,942 43,162,942
Saldos al 30 de septiembre de
2018 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 7,502,166 - (309,937,486) 1,329,900,187
Superdvit por revaluacién,
neto de impuestos (nota
21.4) - - - - 762,486,902 - 762,486,902
Utilidad neta - - - - - 526,123,517 526,123,517
Resultado integral total del
afio - - - - 762,486,902 526,123,517 1,288,610,419
Reserva legal (nota 21.3) - - - 28,464,323 - (28,464,323) -
Saldos al 30 de septiembre de
2019 464,726,800 11,448,400 1,156,160,307 35,966,489 762,486,902 187,721,708 2,618,510,606

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 30 de septiembre de 2019 y 2018

(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:

Efecto cambiario en préstamos y documentos por pagar

Depreciacion de propiedad, planta y equipos y plantas
productoras

Cambio en el valor razonable de los productos agricolas

consumibles
Amortizaciéon de arrendamiento de terrenos pagado
por anticipado
Estimacidn de pérdidas crediticias esperadas
Valuacion de inventarios al valor neto de realizacion
Pérdida en disposicién de plantas productoras
y propiedad, planta y equipos
Ingresos diferidos
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Productos agricolas consumibles
Otros activos no financieros
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores y otras
Gastos acumulados por pagar
Ingresos diferidos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Actividades de inversion:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos

Adquisicién de plantas productoras

Adquisicién de activo financiero disponible para la venta
Disposicion de activo financiero disponible para la venta
Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversién

Notas

13y 14

14

15
8

19

19

2019

526,123,517

66,295,700
87,003,678

(26,572,971)

43,162,942

6,640,000
63,334,258

(18,721,302)

96,838 96,838
8,760,718 1,641,574
5,668,608 -

19,502,332 -
(2,824,475) (1,998,357)
(10,591) (8,705)
76,356,703 11,422,366
(54,126,706) 10,410,066
(57,140,399) (23,139,703)
3,588,553 (4,400,665)
31,156,082 (39,579,740)
(1,620,987) (1,828,567)
22,021,263 25,194,380
13,180,883 14,836,409
- 5,283,767
717,458,746 92,345,561

(101,441,115)
(246,859,122)

1,264,495,023
10,591

(36,127,112)
(208,474,684)
(1,264,495,023)

8,705

916,205,377

(1,509,088,114)

Continua




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.

(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)

Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

Por los afios terminados el 30 de septiembre de 2019 y 2018

(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Notas

Actividades de financiamiento:

Cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada
Préstamo obtenido de Casa Matriz 9
Préstamo bancario obtenido

Pago de préstamo bancario

Pago de préstamo obtenido de Casa Matriz

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo

Efectivo en caja y bancos al final del afo

Transacciéon no monetaria:

Propiedad, planta y equipos 13
Inventarios

Impuesto sobre la renta diferido 20
Superdvit por revaluacién 21.4

2019

(181,188,102)

(1,077,118,066)
(253,100,000)
(87,779,069)

179,986,893
250,250,000
995,610,000

(1,599,185,237)

1,425,846,893

34,478,886 9,104,340
11,580,508 2,476,168
46,059,394 11,580,508
916,937,129 (28,978,571)

(154,450,227)
(762,486,902)

28,978,571

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

1.

2.2

Informacién corporativa

Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. (en adelante "“la Compaifiia"), estd organizada de
conformidad con las leyes de la Replblica Dominicana, bajo el amparo de la Ley No. 409-82
del 15 de enero de 1982, de fomento incentivo y proteccién agroindustrial. La Compaiiia tiene
como principal actividad la siembra, cultivo y cosecha de citricos cuya produccién es
mayormente vendida a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A. Ademds, se dedica a la
industrializacién y venta en el extranjero de concentrado de naranja, coco y otras frutas.

La Compaiiia obtuvo autorizacién para operar como zona franca especial mediante la
Resolucion No.1-03-ZFE, emitida por el Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion,
en fecha 29 de enero del 2003 y renovada por quince (15) afios mas (hasta el mes de marzo
de 2033), mediante resoluciéon No. 1-18-PPO-ZFE en el mes de marzo de 2018, amparado en
las atribuciones que le confiere la Ley No0.8-90, que fomenta el establecimiento de zonas
francas nuevas y el crecimiento de las existentes. Como resultado de esta autorizacién, a
partir de esta fecha, la Compaiiia estd exenta del pago de impuesto sobre la renta.

Las oficinas y planta de produccién de la Compafiia se encuentran ubicadas en el Km. 46 de
la Autopista Duarte, municipio de Basima, provincia Villa Altagracia, Republica Dominicana.

La Compaiiia fue creada mediante un acuerdo entre las empresas del Grupo Rica y el Consejo
Estatal del Azucar. El porcentaje de participacion de estas entidades en la Compaiiia es de
97.7% de Pasteurizadora Rica, S. A. y 2.3% el Consejo Estatal del Azucar.

La Administracion de la Compaiiia autorizé la emisién de los estados financieros en fecha 18
de febrero de 2020. Estos estados financieros deben ser presentados a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacién definitiva. Se espera que los mismos sean aprobados sin
modificaciones.

Base para la preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Consorcio Citricos Dominicanos, S. A. al 30 de septiembre de 2019
y 2018, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compaiia al 30 de septiembre de 2019 y 2018, fueron
preparados con base en costos histéricos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas
bajo los métodos de valuacién que se detallan en la nota 4. Los estados financieros estan
expresados en pesos dominicanos, que ha sido definida como la moneda funcional y de
presentacién.

Cambios en politicas contables

La Compaiiia ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a las normas, las
cuales son efectivas para los ejercicios que comienzan el 1lro. de octubre de 2018 o
posteriormente. La Compaiiia no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacién
o modificacién que haya sido emitida pero que no sea efectiva todavia.




Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

3.

Cambios en politicas contables (continuacion)
A continuacion, se describe la naturaleza e impacto de las modificaciones:

Revaluacion de los terrenos (propiedad, planta y equipos)

La Compaiiia ha revisado su politica contable de valuacién para los terrenos después de su
reconocimiento inicial. Hasta el 30 de septiembre de 2018, la Compaiiia valuaba sus terrenos
utilizando el método de costo, menos las pérdidas por deterioro, si las hubiese.

Durante el afio terminado al 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia ha optado por cambiar
el método de contabilizacidon de sus terrenos clasificados en propiedad, planta y equipos, dado
gue la Compaiiia considera que el modelo de revaluacion muestra informaciéon mas relevante
para los usuarios de sus estados financieros. Adicionalmente, la disponibilidad de técnicas de
valoracion proporciona estimaciones fiables del valor razonable de dichos terrenos. La
Compaiiia ha aplicado el modelo de revaluacién prospectivamente.

Tras el reconocimiento inicial, los terrenos se valoran a su valor razonable en la fecha en que
se realice la valoracién.

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
Medicién y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
La norma reune los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: (a) clasificacién y medicién; (b) deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la compaiiia en la adopcién de NIIF 9:

(a) Clasificacion y medicion - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se
miden subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultado integral, al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en OCI. La clasificacién de los instrumentos se
basa en dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compafiia como entidad
independiente para administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de
los instrumentos representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto
principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros - La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente
la determinacién de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucién
del enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias
esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una estimacion para
PCE para todos los activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en
resultado integral.

(c) Contabilidad de coberturas - Bajo NIC 39, todas las ganancias y pérdidas que surgian de
las relaciones de cobertura de flujos de efectivo del Grupo fueron elegibles para ser
reclasificadas posteriormente a resultado integral. Sin embargo, de acuerdo con NIIF 9, las
ganancias y pérdidas que surgen de las coberturas de flujos de efectivo de compras previstas
de activos no financieros deben incorporarse en los valores en libros iniciales de los activos
no financieros. Este cambio solo se aplica de forma prospectiva a partir de la fecha de
aplicacién inicial de la IFRS 9 y no tiene impacto en la presentacion de las cifras comparativas.
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3.

4.2

Cambios en politicas contables (continuacion)

La adopcién de NIIF 9, no afecté la clasificaciéon y medicidn de los instrumentos financieros y
su potencial deterioro.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 sustituye a la NIC 11 Contratos de construccion, a la NIC 18 Ingresos y las
interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con
clientes, salvo limitadas excepciones.

La NIIF 15 establece un modelo de cinco (5) etapas que aplica a la contabilizaciéon de los
ingresos procedentes de contratos con clientes y requiere que el ingreso se reconozca por un
importe que refleje la contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente. Esta Norma requiere que las entidades ejerzan
su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada
etapa del modelo a los contratos con sus clientes.

La norma también especifica la contabilizacién de los costos incrementales para obtener un
contrato y de los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.
Ademads, dicha normativa requiere desgloses adicionales.

Como resultado de la evaluacién realizada por la Compaiiia, en los acuerdos con los clientes
solamente se identificé una obligacién de desempefio, la cual es satisfecha cuando los
productos son entregados y se ha asegurado el cobro de la contraprestacion correspondiente.
Los precios no estdn sujetos a modificacién una vez son pactados, y no se consideran
descuentos por pronto pago.

La adopcidén de esta norma no tuvo ningldn impacto en el resultado integral de la Compaiiia.
Resumen de las principales politicas contables
Saldos y transacciones en moneda extranjera

La Compaiiia registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la
fecha de cada transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacién financiera y
resultados operacionales, la Compaiiia vallGa y ajusta sus activos y pasivos denominados en
moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de
la aplicacion de la politica anterior se incluyen en los resultados integral del afio en la cuenta
de ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compafiia al 30 de septiembre de 2019, para convertir
los saldos en ddlares estadounidenses a pesos dominicanos fue de RD$51.30 por US$1.00
(2018: RD$50.10) y RD$58.75 por EUR1.00.

Clasificacion corriente y no corriente

La Compaiiia presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados
como corrientes y no corrientes.
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4.

4.2

4.3

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Clasificacion corriente y no corriente (continuacion)

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compaiiia espera realizar el activo o tiene
la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacién; espera realizarlo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente
al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni
utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compafiia espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién; el
pasivo debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o cuando la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar
la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no corrientes.
Calculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la
transaccién. El valor razonable estd basado en la presuncién de que la transaccién para vender
el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

e En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para la transaccién de
esos activos o pasivos.

El mercado principal o el mds ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipétesis que los
participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos participantes de mercado actdan en su propio interés econémico.

El cdlculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracién la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios econémicos derivados del mejor y
mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera
hacer el mejor y mayor uso de dicho activo.

La Compaiiia utiliza las técnicas de valoraciéon apropiadas en las circunstancias y con la
suficiente informacién disponible para el calculo del valor razonable, maximizando el uso de
variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.
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4.

4.3

4.4

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Célculo del valor razonable (continuacion)

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable
en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que
se describe a continuacién, en base a la menor variable que sea significativa para el calculo
del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el cdlculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable.

Para activos y pasivos que son registrados por su valor razonable en los estados financieros
de forma recurrente, la Compaiiia determina si han existido traspasos entre los distintos
niveles de jerarquia mediante una revisiéon de su categorizacién (basada en la variable de
menor nivel que es significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto) al final de
cada ejercicio.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para los calculos
recurrentes de valor razonable.

En cada fecha de cierre, la Administracién analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos sobre los que se requiere un seguimiento continuo de su valoracién segun
las politicas contables de la Compaiiia. Para este andlisis, la Administracién contrasta las
principales variables utilizadas en las Ultimas valoraciones realizadas con informacién
actualizada disponible de valoraciones incluidas en contratos y otros documentos relevantes.

La Administracién, conjuntamente con los valoradores externos de la Compaifiia, también
compara el cambio en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes externas
relevantes, para determinar si las variaciones son razonables.

A los efectos de los desgloses necesarios sobre el valor razonable, la Compafia ha
determinado las distintas clases de activos y pasivos en funcién de su naturaleza,
caracteristicas, riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado
anteriormente.

Los desgloses relacionados con el valor razonable de los instrumentos financieros y de los
activos no financieros que se valoran al valor razonable o para los que se desglosa el valor
razonable se incluyen en las notas a los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos en el estado de situacién financiera estad representado por el

dinero en bancos y en efectivo. Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en
caja y bancos es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.
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4,

4.5

4.5.1

4.5.2

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Instrumentos financieros

La valuacién de los instrumentos financieros de la Compaiiia se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segln se define a continuacioén:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacién financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo,
el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u
otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El calculo toma en consideracién cualquier
prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccién, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero son compensados y el monto neto es reconocido
en los estados de situacién financiera si existe un derecho actual, exigible y legal de
compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos netos,
realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Capital social
Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccién del
patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Acciones preferidas

Las acciones preferentes se clasifican como patrimonio. Los dividendos correspondientes son
reconocidos como distribuciones dentro del patrimonio, posterior a la aprobacién de los
accionistas.

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial de los activos financieros

El enfoque utilizado por la Compaiiia para la clasificaciéon y medicién de sus activos financieros
refleja el modelo de negocio en el que los activos financieros son gestionados y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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4.

4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos financieros (continuacion)
Reconocimiento y medicién inicial de los activos financieros (continuacién)

La Compaiiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultado integral en los que no se consideran tales costos.
Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas
en que realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

La Compaiiia clasifica inicialmente sus activos financieros considerando el método en el que
serdn medidos posteriormente, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultado integral.

Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son medidos al costo amortizado cuando se cumplen con las siguientes
condiciones: (a) el activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales; y (b) los términos contractuales del
activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de efectivo derivados
solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros son medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral
cuando se cumplen con las siguientes condiciones: (a) el activo financiero es mantenido dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales al vender
el activo financiero; y (b) los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado integral

Los restantes activos financieros que no califican en alguna de las categorias anteriormente
citadas, son medidos al valor razonable con cambios en resultado integral. Adicionalmente,
en el reconocimiento inicial de un activo financiero, la Compafia, en determinadas
circunstancias, asigna de manera irrevocable un activo financiero que cumple con los
requerimientos de medicién de las categorias anteriores a ser medido a valor razonable con
cambios en resultado integral si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente una
asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.

Medicion subsecuente de los activos financieros

La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se
describe a continuacion:
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4.
4.6

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos financieros (continuacion)
Activos financieros al costo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimaciéon para pérdidas
crediticias. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los activos
financieros son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacién.
Los activos financieros de la Compaifia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda medido a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, tales como intereses ganados, diferencias cambiarias y deterioro,
se reconocen en los resultados del periodo. Cuando un activo financiero medido a valor
razonable con cambios en otro resultado integral se da de baja, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida anteriormente en otro resultado integral se recalifica del patrimonio a
resultados del periodo como un ajuste de reclasificacion.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado integral

Una ganancia o pérdida en activos financieros que se midan al valor razonable con cambios
en resultado integral desde su clasificacién inicial es reconocida en los resultados integral del
periodo.

Activo financiero disponible para la venta

El activo financiero corriente clasificado por la Compaifiia como disponible para la venta, estd
valuado al menor de su importe neto en libros o su valor razonable, menos los costos de venta.
Este activo ha sido clasificado como disponible para la venta considerando que su valor serd
recuperado fundamentalmente a través de una transacciéon de venta en lugar de su uso
continuado y estd disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata sujeta
exclusivamente a los términos usuales de venta, siendo la misma altamente probable. La
Administraciéon de la Compaifiia se ha comprometido con un plan de venta iniciando la
ejecucién de un programa para encontrar un comprador y espera efectuar la venta en el
transcurso de un afio a partir de su clasificacion como activo disponible para la venta.

Las revelaciones adicionales se proporcionan en la nota 12.
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4.

4.6

4.7

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una estimaciéon para pérdidas crediticias esperadas sobre activos
financieros registrados al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral y mide la correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de
forma significativa desde su reconocimiento inicial. Al respecto, si a la fecha del estado de
situacién financiera el riesgo crediticio del instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la correccién del valor
por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos 12 meses.

La Compaiiia utiliza un método simplificado para el calculo de pérdidas crediticias esperadas
en las cuentas por cobrar y los activos contractuales. Por esa razén, la Compaiia no efectla
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que en su lugar reconoce un ajuste
basado en la experiencia de las pérdidas crediticias esperadas a la fecha de cada presentacién
de sus estados financieros consolidados. La Compafia ha establecido una matriz de
estimaciones que se basa en su experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por
factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.

Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro es revertida. Registrada la reversidn, el importe en libros del activo financiero
no excede del importe amortizado original. EI importe de la reversiéon se reconoce en los
resultados integral del afio en que ocurre.

Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaifia, cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun
corresponda, como cuentas por pagar, documentos por pagar a Casa Matriz, asi como el
préstamo bancario a corto plazo.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacioén o contratacién del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccién
en el caso del préstamo bancario a largo plazo.
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4.

4.7

4.8

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Pasivos financieros (continuacion)

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen los documento por pagar a Casa Matriz,
cuentas por pagar a proveedores y otras, a Casa Matriz y parte relacionada, asi como el
préstamo bancario a corto plazo.

Mediciéon subsecuente

La medicién subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacién:

Cuentas por pagar a proveedores, otras y relacionadas, documentos y préstamo bancario y a
Casa Matriz

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas son reconocidas
en el resultado integral del periodo cuando el pasivo financiero se da de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion. El costo amortizado es calculado tomando en consideracién
cualquier prima o descuento en la adquisicion, asi como las comisiones o costos que son parte
integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion a tasa de interés efectiva se incluye
como parte del renglén de gastos por intereses en los estados del resultado integral.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado
por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados integral del afio en que ocurran.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor
neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Los costos de los inventarios
comprenden todos los costos derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales. Los
inventarios de materias primas, e insumos agricolas, agroguimicos, partes y repuestos estan
registradas al costo promedio ponderado, los inventarios de productos terminados y en
proceso al costo promedio de manufactura. La mercaderia en trdnsito estd registrada al costo
especifico de factura. El costo de fabricacion de los inventarios de productos terminados y
productos en proceso incluye una proporcién razonable de los costos indirectos incurridos en
un nivel de operacién normal.
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4.

4.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Propiedad, planta y equipos

Los elementos de la propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicién menos
su depreciacién acumulada y/o menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Estos costos
incluyen el costo del reemplazo de componentes de estos activos cuando ese costo es
incurrido, si redne las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacién
y mantenimiento que no reunen las condiciones para su reconocimiento como activo y la
depreciacién, se reconocen como gastos en el afo en que se incurren.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y a partir del 1ro. de octubre de 2018, los terrenos
incluidos como parte de la propiedad, planta y equipos estan registrados al valor razonable
determinado por peritos valuadores independientes. Las valuaciones son efectuadas con la
frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual de los activos no difiere en
montos importantes de los valores registrados. El importe neto resultante fue acreditado
directamente como otro resultado integral, neto de impuesto sobre la renta diferido pasivo y
se acumula en una cuenta de superavit por revaluacion de terrenos como parte del patrimonio.

El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacién de activos fue
debitada a una cuenta complementaria del superdvit por revaluacién. Las adiciones
posteriores a la fecha de la revaluacién se mantienen registradas al costo.

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Gtil estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida Gtil estimada y los
métodos de depreciacién son revisados anualmente por la Administraciéon y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afo financiero.

El resumen de las vidas utiles estimadas por tipo de activo se presenta a continuacién:

Vida Util

Estimada
Edificios 50 afios
Mobiliario y equipos de oficina 4y 20 afos
Maquinaria, mobiliario y equipos industriales y agricolas 8 y 20 afios

Los costos de construccién e instalacion son cargados a cuentas transitorias y
posteriormente transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir las obras. Estas
obras en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el disefio,
desarrollo y construccién de inmuebles u otros, mas los costos financieros imputables a la
obra.

Un componente de la propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compaiiia no espera beneficios econdémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o
ganancia proveniente del retiro del activo, es calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y el producto de la venta, este efecto es reconocido en los resultados integral del
afno en que se produce la transaccion.

19



Consorcio Citricos Dominicanos, S. A.
(Compaiiia dominicana subsidiaria de Pasteurizadora Rica, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

4.

4.10

4.11

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos de la Compaiiia estdn constituidos por plantas productoras y productos
agricolas consumibles. Las plantas productoras estan compuestas principalmente por arboles
de naranja. También la Compafia mantiene siembras de coco, limén, cacao, entre otros, pero
en menor proporcién.

Las plantas productoras se contabilizan originalmente al costo menos su depreciacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el
costo incurrido en el desarrollo de la planta productora cuando ese costo es incurrido. La
depreciacién y los desembolsos por mantenimiento, poda, fertilizacién y otros gastos propios
del cuido de las plantas productoras que no relnen las condiciones para su reconocimiento
como activo, se reconocen como gastos en el ailo en que se incurren.

Las plantaciones en desarrollo incluyen los costos incurridos en el desarrollo y fomento de
plantaciones, los cuales incluyen fertilizantes, preparacion de terrenos, labor, mantenimiento,
arrendamiento, entre otros. Estos costos se acumulan y se transfieren a cuentas de activos
en produccién hasta que éstas entran en producciéon comercial. Se estima que las plantaciones
entran a produccién comercialmente, a los cuatro (4) afios.

La depreciacion de las plantas productoras se calcula bajo el método de linea recta con base
en una vida util estimada de veinte (20) anos. La vida Gtil estimada y los métodos de
depreciacién son revisados anualmente por la Administracién y son ajustados cuando resulte
pertinente, al final de cada afo financiero.

Los productos agricolas consumibles son medidos, tanto en su reconocimiento inicial como a
la fecha del estado de situacién financiera, a su valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta.

Las ganancias o pérdidas que provenientes de los incrementos o disminuciones del valor
razonable de los productos agricolas consumibles a la fecha de cada estado de situacién
financiera se incluyen en los resultados integral del afio, en el rubro de costo de venta en el
estado del resultado integral que se acompaia.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia efectlda una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si
dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiiia valda
los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable, definido este
como la cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados integral del afio en
gue se determinan, excepto cuando la pérdida por deterioro corresponde a un activo
revaluado que se reconoce, entonces, en otro resultado integral.
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4.

4.12

4.13

4.13.1

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Arrendamientos operativos

La Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de pérdida por
deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero, ha disminuido o ya
no existe. Si existiese tal indicio, la Compafiia reestima el valor recuperable del activo y si es
el caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual no
superarad el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro original,
reconociendo el crédito en los resultados integral del periodo.

Calidad de arrendatario

Los arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son reconocidos como gastos a lo largo del plazo de arrendamiento.

Calidad de arrendataria

Los arrendamientos en los cuales la Compaiia, en su calidad de arrendadora, retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados como
arrendamientos operativos. Los ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo
con las tarifas establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como ingresos a lo
largo del plazo de arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos.

Ingreso por la venta de productos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando el control de los bienes y
servicios ha sido transferido al cliente por un importe que refleje la contraprestacién a la que
la Compaiiia espera tener derecho a cambio de tales bienes o servicios. Los ingresos por
ventas de productos estdn presentados en los estados del resultado integral neto de
descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.
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4.
4.13
4.13.1

4.13.2

4.13.3

4.14

4.15

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Reconocimiento de ingresos (continuacion)
Ingreso por la venta de productos (continuacién)

Los ingresos de la Compaiiia son generados principalmente por las ventas de concentrado y
fruta fresca de naranja, coco y otras frutas, los cuales son distribuidos en el mercado local
principalmente a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., asi como por ventas a terceros
en el extranjero. Ninguno de estos actia como agente comercial de la Compaiiia. Las ventas
al mercado internacional se realizan bajo las condiciones CIF (costo, seguro y flete), mediante
la cual la Compaiiia organiza y paga los gastos de transporte y algunos gastos de exportacién
y esta deja de ser responsable de los productos una vez han sido entregados a la entidad
maritima que transportara los productos de conformidad con los términos establecidos. La
venta es concretada en el momento en que el transportista contratado por el vendedor entrega
los productos al transportista de destino de los mismos.

Ingresos por concepto de arrendamientos operativos

Los ingresos por concepto de arrendamientos operativos son reconocidos a lo largo del plazo
de arrendamiento.

Otros ingresos
Cualesquiera otros ingresos son reconocidos por el método de lo devengado.
Gastos por intereses

Los gastos por intereses incluyen los intereses causados por el documento por pagar a Casa
Matriz y por el préstamo por pagar que mantiene la Compaiiia con una institucién financiera
local. Los costos financieros son registrados con cargo a los resultados integral del afio en que
se incurren. Asimismo, incluye las diferencias cambiarias y otros costos financieros.

Obligaciones laborales
Prestaciones laborales

La Compaiiia paga preaviso y cesantia a los empleados que despide sin causa justificada. En
caso de renuncia del trabajador, la Compafia no tiene el compromiso de otorgarle
indemnizacion por despido, por lo que no existe un pasivo contingente por dicho concepto.
Debido a que la Compaiiia carece de un plan o politica de indemnizacién a empleados
despedidos, cuando se paga indemnizacién por despido a algin empleado, el valor pagado es
cargado al gasto del periodo en que ocurre.
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4.

4.15

4.16

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Obligaciones laborales (continuacion)
Beneficios post-empleo

Seqgun establece la Ley 87-01, la Compaiiia reconoce mensualmente los aportes efectuados al
Sistema de Sequridad Social, aligual gue los aportes de los empleados, como una acumulacién,
hasta el momento que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Los aportes son efectuados por
la Compaiiia y el empleado sobre los parametros determinados en la referida Ley hasta que el
empleado llegue a la edad de retiro.

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia realizé aportes por este
concepto por un monto aproximado de RD$9,300,000 (2018: RD$8,400,000), los cuales se
incluyen como parte del costo de plantaciones de naranja en desarrollo, dentro del rubro de
propiedad, planta y equipo, dentro de los rubros costo de venta, gastos generales y
administrativos y gastos de venta - acarreos y fletes, como parte de los sueldos y
compensaciones al personal en los estados del resultado integral que se acompafa.

Otros beneficios laborales

La Compaiiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana. Para
estos beneficios la Compaiia reconoce un pasivo tomando como pardmetro el monto
devengado por los empleados con base en los acuerdos laborales con los mismos, por estos
beneficios existe un pasivo registrado en el rubro de gastos acumulados por pagar en los
estados de situacién financiera que se acompainan.

Impuesto sobre la renta

En el mes de enero de 2003, la Compaiiia obtuvo autorizacién de parte del Poder Ejecutivo,
para operar como una empresa de zona franca especial. Como resultado de esta aprobacién
a partir de esta fecha la Compaiiia esta exenta del pago de impuesto sobre la renta.

De acuerdo con la Ley No.8-90 de enero de 1990, las compaiiias radicadas en la Republica
Dominicana bajo el régimen de zona franca estdn exentas del pago de Impuesto sobre la Renta
e Impuestos sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), como lo
establece el Cdédigo Tributario de la Repulblica Dominicana - Ley No0.11-92 y sus
modificaciones, establece el impuesto en 3.5% sobre las ventas locales.

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia efectué pagos por este
concepto por un monto aproximado de RD$9,400,000 (2018: RD$11,600,000), los cuales se
incluyen como impuesto sobre ventas, en el rubro de gastos generales y administrativos en
el estado de resultado integral que se acompaia.
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4.

4.16

4.17

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Impuesto sobre la renta (continuacién)
Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del estado de
situacién financiera. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizara o que
el pasivo se pagara. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacién.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparaciéon de los estados financieros de la Compaiia requiere que la Administracion
realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos,
activos y pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacién de pasivos
contingentes. Sin embargo, laincertidumbre acerca de tales estimaciones y supuestos podria
derivar en situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores
registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicaciéon de sus politicas contables, la Compafiia ha considerado las
siguientes estimaciones o supuestos relevantes:

Estimacién para pérdidas crediticias esperadas

La Compaiia utiliza un modelo histérico para establecer la estimaciéon para pérdidas
crediticias esperadas para las cuentas por cobrar y los activos contractuales. Las tasas de
provision se basan en los dias vencidos para agrupaciones de diversos segmentos de clientes
gue tienen patrones de pérdida similares.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalula, a la fecha de cada estado financiero, si hay alguna indicacién de que un
activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por
deterioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.
Cuando se realiza el calculo de estos valores, la gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una
tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Revaluacidn de terrenos

La Compaiiia registra sus terrenos al valor razonable y los cambios en el valor razonable se
registran en los otros resultados integrales, los cuales se valoraron con base en transacciones
con terrenos de similar naturaleza, ubicacién y condiciones de uso. La Compaiiia contrato a
tasadores expertos independientes para determinar el valor razonable al 30 de septiembre
de 2019.
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4.

4.17

Resumen de las principales politicas contables (continuacién)

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacion)

Las hipétesis claves utilizadas para determinar el valor razonable de estos activos se explican
en mayor detalle en la nota 13.

Arrendamiento operativo

La Compaiiia incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a su Casa Matriz
de ciertos espacios fisicos para el uso del cuarto frio. La Compafiia ha determinado que retiene
para si los riesgos o derechos del espacio arrendado y por lo tanto, el contrato de
arrendamiento lo clasifica como arrendamiento operativo.

Determinacion del valor razonable de los productos agricolas consumibles

La medicién de los productos agricolas (naranja) se realiza al valor razonable menos los costos
de venta. Esta medicion comprende en estimar flujos de efectivo futuros a partir de
estimaciones de volimenes de produccién de naranja, precios de venta, costos necesarios
para el crecimiento de los productos y para la realizacién de ventas, asi como una tasa de
descuento a esos flujos de efectivo a ser obtenidos. La Compaiiia ha definido un modelo de
valuacién que incorpora supuestos y estimaciones para determinar el valor de sus productos
agricolas a la fecha de los estados financieros.

Futuro cambio en normas contables

A continuacion, se detallan la norma publicadas hasta la fecha de preparacién de los estados
financieros separados de la Compaiia que todavia no estd en vigor. La Compaiiia tiene la
intencién de adoptar esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2017 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Gnico modelo en el estado de
situacién financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor" (por ej., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos).
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5.

Futuro cambio en normas contables (continuacion)

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer
pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando
el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los
gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el
derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la NIC 17 y distinguiran
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF
15. Un arrendatario podrd aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo
completo o modificado. Las provisiones de transicién de la norma permiten ciertas facilidades.

En 2019, la Compaiia continuard evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en estados
financieros.

Saldos en moneda extranjera

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, la posiciéon de moneda extranjera es como sigue:

2019 2018
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos uss 324,779 USS 129,013
Cuentas por cobrar 1,102,342 659,925
1,427,121 788,938
Pasivos financieros:
Préstamo bancario a corto plazo (incluye
intereses por pagar) - (20,203,333)
Cuentas por pagar a proveedores y otras (696,333) (626,840)
Documentos por pagar a Casa Matriz (incluye
porcién corriente e intereses por pagar) - (5,024,658)
(696,333) (25,854,831)
Posicion monetaria, neta - activa (pasiva) ussS 730,788 USS (25,065,893)
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6. Saldos en moneda extranjera (continuacion)
2019 2018
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar a proveedores y otras (90,025) -
Posicion monetaria, neta - pasiva EURS (90,025) EURS -
7. Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos es como sigue:
2019 2018
Efectivo en caja 854,529 1,029,468
Efectivo en bancos (a) 45,204,865 10,551,040
46,059,394 11,580,508

(@) Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, corresponden a depdsitos en cuentas corrientes
y una cuenta de ahorro en entidades financieras locales. Los depdsitos en doélares
estadounidenses devengan intereses a tasa anual de 0.25%.

Al 30 de septiembre de 2019, existe un monto restringido por RD$614,409, el cual se
presenta en la linea de otros activos no financieros, en el estado de situacién financiera que
se adjunta. Al 30 de septiembre de 2018, no existen restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo en caja y bancos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor

razonable de estos activos financieros.
8. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Clientes 60,039,298 44,320,119
Empleados (a) 316,790 422,894
Partes relacionadas (nota 9) 11,296,122 11,735,114
Otras cuentas por cobrar 47,077,494 17,679,745
118,729,704 74,157,872
Estimacidn para pérdidas crediticias esperadas (b) (15,436,528) (16,230,684)
103,293,176 57,927,188

(a) Corresponden a saldos por avance de remuneraciones otorgados a los empleados de la
Compaiiia. Las deducciones son realizadas en cada pago de némina segun los acuerdos
entre las partes.
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8. Cuentas por cobrar (continuacion)

(b) El movimiento de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas durante los periodos
terminados el 30 de septiembre, se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo al 1ro. de octubre (16,230,684) (17,240,620)
Importes acreditados a la estimacién (i) (8,760,718) (1,641,574)
Importes debitados a la estimacién 9,554,874 2,651,510
Saldo al 30 de septiembre (15,436,528) (16,230,684)

(i) El gasto por este concepto se incluye como parte del rengldn de gastos generales y
administrativos en el estado del resultado integral que se acompafa (ver nota 22).

El resumen de las cuentas por cobrar de acuerdo con su vencimiento se presenta a
continuacién:

Con Atrasos sin Deterioro

Sin Atraso ni 61 a 90 Mas de 90 Con Atrasoy
Ao Deterioro 31 a 60 dias dias dias Deterioro Total
2019 90,988,107 9,001,267 1,112,793 2,191,009 15,436,528 118,729,704
2018 27,885,247 4,601,993 447,943 23,990,005 16,230,684 73,155,872

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar tienen plazos de vencimiento
gue se extienden hasta los 30 dias contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas
facturas, no estan sujetas a ninguin descuento por pronto pago, no generan intereses y son
recuperables en ddlares estadounidenses, excepto por la suma aproximada de RD$56.5
millones y RD$33.0 millones, respectivamente, que son recuperables en pesos dominicanos.
Los términos y condiciones de las cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan en
la nota 9.

Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

La Compaiiia en el transcurso normal de sus operaciones realiza transacciones con su Casa
Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., que consisten principalmente en venta de concentrado de
naranja y a su vez recibe de esta, anticipos de efectivo para cubrir sus operaciones y alquila
a esta un espacio fisico para el almacenamiento del concentrado de naranja.

Los saldos mantenidos y las transacciones mds importantes realizadas con Casa Matriz y
entes relacionados son como siguen:

Vinculo 2019 2018
Saldos:
Cuentas por cobrar:
Lecheria San Antonio, S. A. (i) Relacionada 4,546,674 4,546,674
Fundacién Rica, S. A. Relacionada - 125,888
Accionista de la

Hacienda Jubaca, S. A. Casa Matriz 6,749,448 7,062,552

11,296,122 11,735,114
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9. Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacion)

Vinculo 2019 2018
Saldos:
Activo financiero disponible para
la venta: (nota 12)

Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz - 1,264,495,023

Cuentas por pagar:

Pasteurizadora Rica, S. A. (i) Casa Matriz 326,716,136 508,060,415
Accionista de la

Hacienda Jubaca, S. A. Casa Matriz 156,177 -

326,872,313 508,060,415

Intereses por pagar:
Pasteurizadora Rica, S. A. (ii) Casa Matriz - 1,235,366

Documentos por pagar:

Pasteurizadora Rica, S. A. (ii) Casa Matriz - 250,500,000
Menos: Porcién corriente - (10,020,000)
- 240,480,000

(i) Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos pendientes por concepto
de ventas realizadas a esta relacionada. Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, la
Compaiiia mantiene una estimacién de pérdida por la totalidad de dicho saldo.

(ii) Al 30 de septiembre de 2018, corresponden a anticipos de efectivo recibidos para
ventas futuras de concentrados.

(i) Al 30 de septiembre de 2018, corresponde a documento por pagar sin garantia a su
Casa Matriz por un monto de US$5,000,000 el cual causaba una tasa anual de interés
de 6%, pagadero mediante quince (15) cuotas trimestrales y consecutivas por
US$200,000 y una cuota final de US$2,000,000, con un periodo de gracia de un (1) afio
para el pago de capital, este compromiso fue cancelado anticipadamente durante el afio

2019.
Vinculo 2019 2018
Transacciones:
Ingresos por ventas:
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 230,913,187 210,041,584
Accionista de la
Hacienda Jubaca, S. A. Casa Matriz 844,485 2,689,888

231,757,672 212,731,472

Costo de ventas:
Arrendamiento de terreno:
Consejo Estatal del Azucar (iv) Accionista (3,453,479) (3,172,378)
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9. Saldos y transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas (continuacién)

Vinculo 2019 2018
Otros ingresos operacionales:

Ingresos por alquiler espacio fisico (v)
Pasteurizadora Rica, S. A. Casa Matriz 24,474,938 20,018,892

Gastos generales y administrativos:
Arrendamiento de terrenos:

Accionista de la
Hacienda Jubaca, S. A. (vi) Casa Matriz (937,060) (937,060)

Gastos por intereses:
Pasteurizadora Rica, S. A. (iii) Accionista - (1,235,366)

(iiv) Corresponde a costo por concepto de contrato de arrendamiento de terreno suscrito
en el afio 1986, por un periodo de cincuenta (50) afios con el Consejo Estatal del
Azucar, de diez mil noventa y dos (10,092) tareas de terreno para desarrollar un
proyecto de frutas citricas.

w) Corresponden a ingresos generados por concepto de alquiler de un espacio fisico en
los almacenes de la Compaifia a su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S. A., segln
acuerdo entre las partes. Los términos de este acuerdo, el cual no ha sido formalizado
mediante un contrato, estipula pagos mensuales por el espacio utilizado a razén de
USS$5.00 por metro cuadrado y una duracién indefinida.

(vi) La Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento con esta entidad que es
accionista de la Casa Matriz para arrendar 2,872 tareas de terreno que la Compaiiia
utiliza para la siembra, cultivo y cosecha de citricos ubicado en el municipio de Villa
Altagracia, provincia de San Cristébal. La vigencia del contrato es de veinte (20) afios
a partir del 1ro. de marzo de 2001 y requiere pagos trimestrales de aproximadamente
RD$234,000. Al 30 de septiembre de 2019, el compromiso por este concepto por el
tiempo restante es de aproximadamente RD$4,686,000 (2018: RD$5,388,000).

Términos y condiciones de las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas

Las transacciones con Casa Matriz y partes relacionadas son efectuadas de acuerdo a los
precios pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias y no generan intereses, excepto por el documento por pagar a Casa Matriz
ya antes descrito. Las cuentas por cobrar son recuperables en pesos dominicanos. Las
cuentas por pagar son pagaderas en pesos dominicanos, excepto también por el documento
por pagar a Casa Matriz.

Compensacién al personal clave

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2019, las compensaciones pagadas al
personal clave ascendi6 a aproximadamente RD$6,431,000 (2018: RD$4,562,000).
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10.

11.

12.

Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

2019 2018
Productos terminados (al valor de realizacién) 115,260,372 99,562,945
Productos semiterminados (al costo) 26,698,021 32,169,720
Materia prima e insumos agricolas (al valor de realizacién) 121,820,505 78,530,942
Agroquimicos (al valor de realizacién) 24,191,947 28,497,346
Combustibles y lubricantes (al valor de realizacién) 4,803,282 4,898,861

292,774,127 243,659,814

Durante el afo 2019 la Compaiiia reconocid ajustes relacionados con la valuacién de
inventarios al valor neto realizable por aproximadamente RD$5,700,000 los cuales se
incluyen como parte del costo de ventas en el estado del resultado integral que se acompaia.

Avances para compra de terrenos

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, corresponde a desembolsos en efectivo por
aproximadamente RD$46,045,000, realizados al Ingenio Catarey, instituciéon auténoma del
Estado Dominicano, por concepto de compra de 1.2 millones de metros cuadrados de terrenos
ubicados en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristébal, Republica
Dominicana.

Activo financiero disponible para la venta

El movimiento del activo financiero disponible para la venta por el ailio terminado el 30 de
septiembre, es como sigue:

Saldos al 1ro. de Saldos al 30 de
octubre septiembre Porcentaje de
de 2019 Venta de 2019 Participacion
Entidad:
Pasteurizadora Rica, S. A. 1,264,495,023 (1,264,495,023) - 9.48%

La inversion en este activo financiero correspondia a 124,211 acciones comunes de capital
no cotizado (Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable) de su Casa Matriz, Pasteurizadora
Rica, a un valor pagado por accién de US$203.90 (equivalentes a RD$10,180 a la fecha de
compra, julio de 2018). Esta inversion fue clasificada como instrumento financiero a su valor
razonable a través de cambios en resultados integrales. El precio pagado fue determinado
entre las partes, considerado precios de ventas determinados entre un accionista y la Casa
Matriz.

Durante el mes de septiembre de 2019, la Compaiiia ejercié la venta de estas acciones a un
precio de venta por acciéon de US$288 (equivalentes a RD$15,168), generdandose una
ganancia en la venta de acciones por aproximadamente RD$619,537,000, los cuales se
incluyen como parte del renglén de otros ingresos no operacionales en los estados del
resultado integral que se acompaiia.
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13. Propiedad, planta y equipos

El movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciacién acumulada por los afios terminados el 30 de septiembre, es como

sigue:

Costo:

Saldos al 30 de septiembre de 2017
Adiciones

Transferencias desde inventarios
Transferencias

Saldos al 30 de septiembre de 2018
Adiciones

Transferencias desde inventarios
Revaluacién

Retiros

Saldos al 30 de septiembre de 2019

Depreciacién acumulada:

Saldos al 30 de septiembre de 2018
Gasto del afio

Saldos al 30 de septiembre de 2018
Gasto del afio

Retiros

Saldos al 30 de septiembre de 2019

Valor neto al 30 de septiembre de 2019
Valor neto al 30 de septiembre de 2018

Magquinarias,
Mobiliario y
Mobiliario y Equipos
Equipos Industriales Construccién
Terrenos Edificios de Oficina y Agricola en Proceso (a) Total
8,758,978 66,695,539 9,652,457 227,148,261 87,643,639 399,898,874
- - 288,937 5,353,878 30,484,297 36,127,112
- - - 28,978,571 - 28,978,571
- 21,769,294 - 95,018,249 (116,787,543) -
8,758,978 88,464,833 9,941,394 356,498,959 1,340,393 465,004,557
- - 740,384 44,610,554 56,090,177 101,441,115
- - - 2,357,478 - 2,357,478
916,937,129 - - - - 916,937,129
- - - (3,437,144) - (3,437,144)
925,696,107 88,464,833 10,681,778 400,029,847 57,430,570 1,482,303,135
- (18,248,595) (6,560,159) (171,327,736) - (196,136,490)
- (2,099,436) (591,980) (20,323,709) - (23,015,125)
- (20,348,031) (7,152,139) (191,651,445) - (219,151,615)
- (2,432,796) (474,358) (28,762,816) - (31,669,970)
- - - 3,414,725 - 3,414,725
- (22,780,827) (7,626,497) (216,999,536) - (247,406,860)
925,696,107 65,684,006 3,055,281 183,030,309 57,430,570 1,234,896,275
8,758,978 68,116,802 2,789,255 164,847,514 1,340,393 245,852,942

(@) Al 30 de septiembre de 2019, la construccién en proceso corresponde principalmente a compra e instalacién de envase, asi
como proyecto de construccién de drenaje, entre otros. Al 30 de septiembre de 2018, corresponde a compra e instalacién de
linea para el procesamiento de limén, construccion de cuarto frio y de taller, entre otros.
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13.

Propiedad, planta y equipos (continuacion)

Activos en uso totalmente depreciados

Al 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia tiene en uso propiedad, planta y equipos totalmente
depreciados por un valor aproximado de RD$130,918,000 (2018: RD$134,092,000). No
existen activos dados en garantia.

Revaluacién de terrenos

La Compaiia determina el valor razonable en referencia a evidencias de mercado. Las
valoraciones han sido realizadas por tasadores con base en datos de precios de transacciones
de terrenos de similar naturaleza, ubicacion y condicién. En las fechas de revaluacion, 30 de
septiembre 2019, el valor razonable se determind mediante valoraciones realizadas por
tasadores independientes de reconocido prestigio, que tienen experiencia en la valoracién de
terrenos semejantes a los que posee la Compafiia. Durante el afio 2019, se haregistrado en el
estado de situacion financiera la revaluacion de los terrenos, por RD$916,937,129.

El valor razonable de los terrenos ha sido clasificado en el nivel 3.

Variables significativas no observables utilizadas

Precio medio por metro cuadrado - Rango: RD$36 - RD$21,960.

Aumentos (disminuciones) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado
supondrian un significativo mayor (menor) valor razonable sobre una base lineal.

Conciliacién del valor en libros al 30 de septiembre:

2018
Costo histérico 8,758,978
Superdvit por revaluacién de terrenos 916,937,129
Valor en libros y al valor razonable 925,696,107
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14.

Plantas productoras

Un resumen del movimiento anual de la cuenta de plantas productoras se presenta a

continuacion:

Plantas Total
Plantas Productoras Plantas
Productoras en Proceso Productoras

Costo:

Saldos al 1ro. de septiembre de 2018 668,577,339 648,675,576 1,317,252,915
Adiciones - 208,474,684 208,474,684
Transferencias 305,956,168 (305,956,168) -
Saldos al 30 de septiembre de 2018 974,533,507 551,194,092 1,525,727,599
Adiciones - 246,859,122

Retiros
Transferencias

(64,623,637)
179,689,174

246,859,122

(179,689,174)

(64,623,637)

Saldos al 30 de septiembre de 2019 1,089,599,044 618,364,040 1,707,963,084
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 30 de septiembre de 2018 (180,292,710) - (180,292,710)
Gasto del afo (40,319,133) - (40,319,133)
Saldos al 30 de septiembre de 2018 (220,611,843) - (220,611,843)
Gasto del afo (55,333,708) - (55,333,708)
Retiros 45,143,724 - 45,143,724
Saldos al 30 de septiembre de 2019 (230,801,827) - (230,801,827)
Valor neto al 30 de septiembre de

2019 858,797,217 618,364,040 1,477,161,257
Valor neto al 30 de septiembre de

2018 753,921,664 551,194,092 1,305,115,756

Las plantas productoras en proceso se integran principalmente por plantaciones de naranja,
cacao, coco y limén, con edades entre cero (0) a tres (3) afios, las cuales son reconocidas al
costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Al de septiembre de 2019, los productos agricolas consumibles corresponden principalmente
a naranjas en proceso de cosecha por aproximadamente RD$80,978,000 (2018:
RD$85,560,000).

Los productos agricolas consumibles estan registrados al valor razonable determinado por
referencia a precios existentes en un mercado activo para ese tipo de productos, a una fecha
cercana a la fecha del estado de situacién financiera. El valor razonable es comparado con el
valor registrado de los productos agricolas consumibles y la diferencia es reconocida como un
incremento o disminucién del valor del activo y se reconoce tal incremento o disminucién en
el resultado integral del afio. Estos activos estdn clasificados como pertenecientes al nivel
tres (3) en la jerarquia del valor razonable. Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019,
la ganancia en el valor razonable de los productos agricolas consumibles ascendié a
aproximadamente RD$28,460,000 (2018: RD$18,721,000), cuyo efecto se incluye neto en el
rubro de costo de venta en el estado del resultado integral que se acompaia.
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15.

l16.

17.

Arrendamiento de terrenos pagado por anticipado

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, corresponde a pago anticipado por los terrenos
arrendados al Consejo Estatal del Azlcar, mediante contrato de fecha 24 de abril de 1986,
para ser dedicados al cultivo y cosecha de citricos. La vigencia del arrendamiento de estos
terrenos es de cincuenta (50) afios, renovable a vencimiento. Este arrendamiento fue pagado
en su totalidad de forma anticipada mediante la emisiéon de acciones preferentes de la
Compaiia.

En virtud de este contrato la Compaiiia recibié la cantidad de 24,209 tareas de terrenos,
ubicadas en el municipio de Villa Altagracia, provincia de San Cristébal, Republica Dominicana,
por un monto ascendente a RD$4,841,870, por los cuales la Compaiiia emitié 48,419 acciones
preferentes a un valor de RD$100 cada una. El valor pagado por anticipado estd siendo
amortizado durante la vida del contrato por un monto de RD$96,838 por afio, cuya
amortizacion se registra como parte del costo de venta en los estados del resultado integral
gue se acompafian.

El movimiento durante los aiios terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 1,896,678 1,993,516
Amortizacién del afio (96,838) (96,838)
Saldo al final del afio 1,799,840 1,896,678

Cuentas por pagar a proveedores y otras

El detalle de las cuentas por pagar a proveedores y otras al 30 de septiembre, es el siguiente:

2019 2018
Proveedores 119,967,008 83,260,393
Otras cuentas por pagar 1,530,904 16,216,256

121,497,912 99,476,649

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores y otras se extienden de 30
a 60 dias contados a partir de la fecha de emisidn de los respectivos documentos o facturas,
no estan sujetas a ningdn descuento por pronto pago, no causan intereses y son pagaderas en
pesos dominicanos, excepto por el importe de aproximadamente RD$35,700,000 (2018:
RD$31,400,000) que es pagadero en ddlares estadounidenses y RD$5,300,000 pagadero en
Euros.

Gastos acumulados por pagar

El detalle de los gastos acumulados por pagar al 30 de septiembre es como sigue:

2019 2018
Bonificacién a funcionarios y empleados 7,626,705 6,500,000
Regalia pascual 6,811,264 6,450,875
Vacaciones 2,470,687 2,005,764
Arrendamientos por pagar - 3,172,378
Otras acumulaciones 29,012,414 26,033,536
45,921,070 44,162,553
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17.

18.

19.

Gastos acumulados por pagar (continuacion)

Los gastos acumulados por pagar no generan intereses, no estan sujetos a ningin descuento
por pronto pago, no generan intereses por concepto de moray tienen un plazo normal de hasta
120 dias después de la fecha del estado de situacién financiera y son pagaderos en pesos
dominicanos.

Préstamo bancario a corto plazo

2019 2018

Préstamo por un monto original de US$20,000,000
pagadero a vencimiento, obtenido con una institucion
financiera local, con vencimiento en el mes de julio de
2019, Este préstamo causaba interés a tasa anual de
6% pagaderos trimestralmente. Esta obligacién
estaba garantizada limitadamente por la Casa Matriz,
Pasteurizadora Rica, S. A. hasta por US$20,000,000.

1,002,000,000

M4s: Intereses pendientes de pago - 10,187,000
1,012,187,000

Ingresos diferidos

Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, corresponde al pago anticipado recibido por la Compafiia
por un monto original de RD$12,000,023 de una entidad local por la firma de un contrato por
servidumbre de paso y uso sobre una porcién de terreno propiedad de la Compaiiia, con una
extensién superficial de cuatrocientos noventa y cinco punto noventa y cinco (495.95) tareas
en el municipio de Cotui, provincia de Sanchez Ramirez, Republica Dominicana. La
servidumbre de paso y derecho de uso es sobre cuarenta (40) metros lineales de ancho en
forma de corredor para la operacién de una linea de transmisiéon compuesta principalmente de
torres eléctricas y cableados. La vigencia de este contrato se ha establecido en cincuenta (50)
afnos a partir del 13 de septiembre de 2012. Este saldo incluye ademds efectivo recibido por
parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por RD$18,755,799 exclusivamente para
el desarrollo del proyecto de cultivo de cocos de forma eficiente y rentable, para procesar,
comercializar y exportar leche y aceite virgen organico de coco certificado. Este se amortiza
durante la vida util del activo.

Un movimiento durante los afios terminados el 30 de septiembre, es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 27,797,462 24,512,052
Recibidos durante el afio (i) - 5,283,767
Acreditados a los resultados integrales del afio (ii) (2,824,475) (1,998,357)
Saldo al final del afio 24,972,987 27,797,462
Porcién corriente 2,340,681 3,544,477
Porcién no corriente 22,632,306 24,252,985
Saldo al final del afio 24,972,987 27,797,462
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19.

20.

21.
21.1

Ingresos diferidos (continuacion)

(i) Porelafioterminado el 30 de septiembre de 2018, corresponden a los aportes en efectivo
recibidos por parte del Banco Interamericano de Desarrollo.

(ii) Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, el ingreso por este concepto se incluye como parte
del renglén de otros ingresos operacionales en los estados del resultado Integral que se
acompaian a esas fechas.

Impuesto sobre la renta Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto sobre la renta diferido:

La composicién del impuesto sobre la renta diferido al 30 de septiembre, asi como el
movimiento durante los afios terminados al 30 de septiembre, es como sigue:

Estados de Situacion Estados de
Financiera Patrimonio
2019 2018 2019 2018
Pasivo por impuesto diferido
Diferencia entre valor fiscal y
libros de terrenos 154,450,227 - 154,450,227 -
Total 154,450,227 - 154,450,227 -

El impuesto sobre la renta diferido generado es reconocido con base en las tasas impositivas
vigentes en los periodos de estimacion de recuperacién de los mismos.

Patrimonio
Acciones comunes y preferidas

El capital autorizado de la Compaiiia es de RD$750,000,000, compuesto por 7,500,000
acciones con un valor nominal de RD$100 cada una. Al 30 de septiembre de 2019 y 2018, del
capital autorizado estd suscrito y pagado el valor de RD$476,175,200, compuesto por
4,761,752, acciones distribuidas como sigue:

Ndmero de Importe

Acciones en RD$
Acciones Tipo B (comunes) 4,647,268 464,726,800
Acciones Tipo A (preferidas) 114,484 11,448,400

4,761,752 476,175,200

Las acciones Tipo A tienen derecho a un dividendo minimo acumulativo garantizado en cada
ejercicio social, antes de distribuir cualquier otro beneficio a los accionistas comunes por
concepto de beneficios, ascendentes a los siguientes porcentajes de su valor nominal a partir
de la fecha de emisién de las acciones:
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21.

21.1

21.2

21.3

22.

Patrimonio (continuacion)

Acciones comunes y preferidas (continuacion)

Fecha de emisién Porcentaje (%

Del 1ro. Al 5to. afio, inclusive -

Del 6to. Al 7mo. aino, inclusive 12
Del 8vo. Al 10mo. afio, inclusive 15
Del décimo primer afio en adelante 18

Si ese dividendo minimo garantizado no pudiere ser satisfecho por falta de beneficios, se debe
acumular y ser pagado con preferencia al beneficio de los subsiguientes ejercicios sociales
que lo permitan.

Las acciones Tipo B tienen derecho a un dividendo igual al que se le garantiza a las acciones
Tipo A, pagadero después del dividendo preferente.

La gerencia de la Compaiiia decidié no registrar la totalidad de dichos dividendos sobre las
acciones preferidas, debido a que a la fecha la Compafiia no ha logrado el nivel de rentabilidad
proyectado, el cual se habia estimado con base en que se recibiera como aporte original del
Consejo Estatal del Azlcar una cantidad de terreno, la cual no fue recibida en su totalidad al
inicio del proyecto. Ademds, la Compaiiia actualmente se encuentra desarrollando nuevas
plantaciones que han requerido fuertes inversiones y ain no estdn produciendo a su maxima
capacidad, como originalmente se tenia contemplado para esta fecha.

Capital pendiente de emitir

Corresponde a la capitalizacion de cuentas por pagar con su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica,
S. A., cuyos certificados de acciones aln no han sido emitidos.

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, establece que las sociedades anénimas y de
responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de
las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultado integral del ejercicio
hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no esté disponible para
ser distribuida como dividendos, excepto en el caso de disolucién de la Compaiiia.

Otros ingresos operacionales

El detalle de los otros ingresos de operacién por los afos terminados el 30 de septiembre, es
como se detalla a continuacién:

2019 2018
Ingresos por reclamos de seguro 46,626,843 3,978,654
Ingresos venta de plantas ornamentales 5,422,569 12,678,062
Otros ingresos operacionales 1,411,017 -

53,460,429 16,656,716
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23. Gastos generales y administrativos

El detalle de los gastos generales y administrativos por los afos terminados el 30 de

septiembre, es como sigue:

2019 2018

Sueldos y compensaciones al personal (nota 24) 21,482,215 28,726,698
Energia eléctrica 17,580,223 15,380,652
Impuesto sobre ventas 9,463,338 11,579,966
Honorarios profesionales 2,563,180 7,930,547
Mantenimiento 6,398,257 9,417,693
Estimacidén pérdidas crediticias esperadas (nota 8) 8,760,718 1,641,574
Telecomunicaciones 510,261 1,360,960
Amortizacién y depreciacién 2,887,496 4,043,865
Combustible 4,541,659 5,036,700
Gastos de viaje 876,428 1,402,052
Suministros de oficina 128,736 391,058
Otros gastos 21,884,437 20,735,405

97,076,948 107,647,170

24. Sueldos y compensaciones al personal

El detalle de las compensaciones al personal, que se incluyen en los renglones de costo de
venta y gastos generales y administrativos dentro de los estados del resultado integral y como
parte del costo de las plantas productoras en las plantaciones de naranjas en desarrollo en los
estados de situacién financiera que se acompaifan, por los afos terminados el 30 de

septiembre, es como sigue:

2019 2018

Sueldos y salarios 103,816,547 97,766,886
Tiempo extra 19,590,153 15,382,735
Gratificacién 7,284,628 6,566,328
Incentivos por desempefio y produccién 8,411,433 6,250,604
Seqguros al personal 10,539,152 9,636,541
Salario de navidad 9,545,795 7,614,524
Subsidio de comida 11,180,463 10,902,540
Contribucién al plan de pensiones 9,278,612 8,446,772
Preaviso y cesantia 5,613,099 4,139,864
Vacaciones 4,992,665 4,297,189
Dietas y compensaciones 4,032,371 3,586,394
Otros 8,335,929 7,477,388

202,620,847 182,067,765
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24.

25.

25.1

Sueldos y compensaciones al personal (continuacion)

Durante los aifios terminados el 30 de septiembre, el detalle de las compensaciones al personal
de acuerdo a su funcién, es como sigue:

2019 2018
Plantas productoras- plantaciones de naranja en
desarrollo 126,661,366 103,811,415
Costos de ventas 54,477,266 49,277,133
Gastos generales y de administracion (nota 23) 21,482,215 28,726,698
Gastos de ventas - 252,519
202,620,847 182,067,765

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia consisten en cuentas por pagar, asi como
el préstamo bancario. El propédsito fundamental de estos pasivos financieros es proveer
financiamiento para las operaciones de la Compafiia. Los principales activos financieros de la
Compaiiia incluyen el efectivo en caja y bancos que se derivan directamente de sus
operaciones comerciales y las cuentas por cobrar.

La Compaiiia esta expuesta a riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
Administracion de la Compaiiia supervisa la gestion de estos riesgos apoyada por la gerencia
financiera de su Casa Matriz quienes les asesoran sobre los riesgos financieros y sobre el
marco de gestién del riesgo financiero adecuado para la Compaiiia. El equipo de gerencia
financiera de la Casa Matriz garantiza a la gerencia de la Compafiia que las actividades de
riesgos financieros se rigen por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos
financieros son identificados, medidos y gestionados de acuerdo con las politicas establecidas
por la Casa Matriz. La Administracion de la Compaiiia revisa y acepta las politicas de gestion
de cada uno de los riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo
de mercado comprende dos tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de
cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las cuentas
por pagar a proveedores, cuentas por pagar a Casa Matriz y parte relacionada, préstamo
bancario a corto plazo, intereses por pagar a Casa Matriz y el documento por pagar a Casa
Matriz.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de mercado o de los flujos de caja de
los instrumentos financieros pudiese fluctuar a causa de los cambios en las tasas cambiarias
de moneda extranjera. La Compaiia estd expuesta al riesgo de fluctuacién de la tasa de
cambio en monedas extranjeras relacionadas principalmente por el préstamo bancario a corto
plazo y el documento por pagar a Casa Matriz. El maximo riesgo de tipo de cambio depende
de la posicién financiera neta en moneda extranjera de la Compaiiia, como se muestra en la
nota 6.
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25.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de sensibilidad tipo de cambio

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio razonable de las
tasas cambiarias del délar estadounidense y el euro, manteniéndose constantes
conjuntamente todas las otras variables. El efecto en el resultado integral antes de impuesto
sobre la renta de la Compaiiia es debido a los cambios en valor de mercado de sus activos y
pasivos.

Variacion en el Efecto en el Efecto en el
Tipo de Cambio Resultado integral Patrimonio
Délar estadounidense:
30 de septiembre de 2019 +5% 1,874,471 1,874,471
-5% (1,874,471) (1,874,471)
30 de septiembre de 2018 +5% (62,790,062) (62,790,062)
-5% 62,790,062 62,790,062
Euro:
30 de septiembre de 2019 +5% (264,448) (264,448)
-5% 264,448 264,448

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de cajas futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas
de interés del mercado. La exposicion de la Compafiia a dicho riesgo se refiere basicamente al
préstamo bancario a corto plazo y el documento por pagar a Casa Matriz, sujetos a variaciones
en las tasas de interés.

La Compaiiia administra este riesgo mediante la evaluacién constante de la evolucién de las
tasas de interés del mercado local, con la finalidad de determinar con una certeza razonable
los riesgos asociados con el costo financiero de este pasivo y minimizar los efectos de este
riesgo, cuando las circunstancias lo permitan.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del efecto de un posible cambio en la tasa de interés
gue afecta al préstamo bancario a largo plazo, conjuntamente con las demas variables que
permanecen constantes. El efecto en los resultados integrales por el riesgo de la tasa de
interés en el préstamo bancario a largo plazo es como sigue:

Efecto en el
Variacion de la Tasa Resultado Integral
de Interés Aumento
(puntos basicos) (Disminucién)

30 de septiembre de 2019 +50 -
-50 -

30 de septiembre de 2018 +50 (3,131,250)
-50 3,131,250
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25.

25.2

25.3

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de tasa de interés (continuacioén)

La presuncién en el analisis de sensibilidad del movimiento de los puntos bdsicos en la tasa de
interés estd basada en el comportamiento observable del entorno actual del mercado.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones de
saldar un instrumento financiero. La Compaiia estd expuesta al riesgo de crédito en sus
actividades operacionales, principalmente en sus cuentas por cobrar y en sus actividades
financieras, esto incluye los depdsitos en cuentas corrientes, transacciones en moneda
extranjera y otros instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar

El riesgo de crédito es administrado por la gerencia sujeto a las politicas, procedimientos y
controles establecidas por la Compafiia. La calidad del crédito de un cliente es evaluada
basada en su historial crediticio y los limites de crédito individual se definen seguin esta
evaluacioén.

Las cuentas por cobrar son monitoreadas con regularidad, las cuentas por cobrar a clientes
corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a clientes del exterior. Al 30 de
septiembre de 2019, la Compafiia tiene catorce (14) clientes [2018: diecinueve (19) clientes]
cuyos saldos por cobrar ascienden a aproximadamente RD$52,200,000 (2018:
RD$34,405,000) y representan aproximadamente el 85% (2018: 77%) de la totalidad de los
clientes incluidos dentro del rubro de cuentas por cobrar de la Compafiia a esas fechas.

La mdaxima exposicién al riesgo de crédito en la fecha de presentaciéon de los estados
financieros es el valor en libros de las cuentas por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

El riesgo crediticio de los saldos en bancos es administrado por la gerencia conforme a la
politica de la Compaiiia, considerando la solvencia econémica de la entidad financiera.

La maxima exposicién de la Compaiiia al riesgo crediticio para los componentes de los estados
de situacién financiera al 30 de septiembre de 2019 y 2018, es el importe en libros como se
muestraenlanota?.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. La Compafiia es consciente de las implicaciones de los riesgos de
liguidez. Esta monitorea su riesgo de liquidez a través del vencimiento de los pasivos
financieros y realiza proyecciones de sus flujos de efectivos operacionales.
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25.

25.3

26.

27.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuaciéon)

Riesgos de liquidez (continuacion)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros contractuales de la
Compaiiia con base en los compromisos de pago, incluyendo los costos financieros:

2019
Ala Menos de De3a Més de 12
demanda 3 meses 12 meses meses Total

Cuentas por pagar a

proveedores y otras - 121,497,911 - - 121,497,911
Cuentas por pagar a

Casa Matriz y parte

relacionada 326,872,313 - - - 326,872,313
Gastos acumulados por

pagar - 7,626,705 6,811,264 - 14,437,969

326,872,313 129,124,616 6,811,264 - 462,808,193
2018
Ala Menos de De 3 a Mas de 12
demanda 3 meses 12 meses meses Total

Préstamo bancario a

corto plazo - 10,186,983 1,042,580,900 - 1,052,767,883
Cuentas por pagar a

proveedores y otras - 99,476,649 - - 99,476,649
Cuentas por pagar a

Casa Matriz y parte

relacionada 511,291,915 - - - 511,291,915
Gastos acumulados por

pagar - 9,672,378 6,450,875 - 16,123,253
Documento por pagar a

largo Casa Matriz

(incluye intereses) - 2,511,864 22,538,086 278,829,897 303,879,847

511,291,915 121,847,874 1,071,569,861 278,829,897 1,983,539,547

Gestion de capital

La Administracién de la Compaiiia se asegura de mantener razones de capital adecuadas que
soporten las operaciones y aseguren el rendimiento de la inversién de los accionistas. Al 30
de septiembre de 2019 y 2018, la Compaiiia maneja todos sus requerimientos financieros con
recursos propios, ademas cuenta con el respaldo de su Casa Matriz, Pasteurizadora Rica, S.
A., para hacerle frente a los planes futuros de la Compaifiia.

Valores razonables

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina con base
en el importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccién entre partes
interesadas, distinta a una venta forzada o por liquidacién.

La Administracion de la Compaiiia estima que el efectivo en caja y bancos, las cuentas por
cobrar, el activo financiero disponible para la venta, el préstamo bancario a corto plazo, las
cuentas por pagar a proveedores y otras y las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen
un valor razonable muy préximo a su valor contable debido en gran parte a los vencimientos a
corto plazo de los mismos.
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27. Valores razonables (continuacion)
Al 30 de septiembre de 2018, el valor razonable del documento por pagar a su Casa Matriz
cuyo vencimiento es mayor a un afio es similar a su valor en libros, debido a que fue pactado
a condiciones de mercado.
28. Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento
2019
Flujo de efectivo
Producto de Intereses Movimiento en 30 de
1ro. de octubre nuevos pasivos Pendientes moneda septiembre
de 2018 financieros Pagos realizados de Pago extranjera de 2019
Préstamos por
pagar a corto
plazo 1,012,187,000 - (1,077,118,066) - 64,931,066 -
Documento
por pagar a
Casa Matriz
(incluye
porciéon
corriente e
intereses por
pagar) 251,735,366 (253,100,000) - 1,364,634 -
1,263,922,366 - (1,330,218,066) - 66,295,700 -
2018
Flujo de efectivo
1ro. de Producto de Intereses Movimiento en 30 de
octubre nuevos pasivos Pagos Pendientes de moneda septiembre de
de 2018 financieros realizados Pago extranjera 2019
Préstamos por
pagar a corto
plazo - 995,610,000 - 10,187,000 6,390,000 1,012,187,000
Documento
por pagar a
Casa Matriz
(incluye
porcién
corriente e
intereses por
pagar) - 250,250,000 - 1,235,366 250,000 251,735,366
- 1,245,860,000 - 11,422,366 6,640,000 1,263,922,366
29. Evento subsecuente

En fecha 23 de octubre de 2019, la Compaiiia adquirié 27,489 acciones de Pasteurizadora

Rica, S. A., las cuales estaban en poder de

uno de los accionistas de su Casa Matriz.
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